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Abstract 
 

The research aimed to study the impact of positive and negative 
shocks on the price of red meat, the price of imported feed, and the 
exchange rate of the pound on the quantity of red meat production in 
Egypt using the NARDL model during the period (1990-2022). The 
research reached several results, the most important of which is the 
presence of a negative, significant impact of negative shocks to the 
price of imported feed and the exchange rate of the pound in the short 
and long run on the quantity of red meat production during the study 
period. It was more influential in the long run, while it was found that 
there was a positive, significant impact of positive shocks to the price 
of red meat in the long run on the amount of red meat production. The 
results also showed that the positive and negative impact of the 
independent variables on the dependent variable is higher in a 
negative shock than a positive shock.  
The research recommends that the state should follow a monetary 
policy that limits exchange rate fluctuations to limit its negative 
impact on the quantity of red meat production, as increasing the effect 
of the exchange rate by about 10% leads to a decrease in the quantity 
of red meat production by about 0.8% and 1.7% in the short run and 
the long run, respectively.  
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 NARDLاىَحذداث الاقخصبدٝت لاّخبس اىيحً٘ اىحَشاء فٚ ٍصش ببسخخذاً َّ٘رس  
 

 

صَبه اىذِٝ أحَذ ٍحَ٘د إبشإٌٞ
 1*

ٍشؼوأحَذ ػبذ اىيطٞف سبىٌ ، 
 2

  
  

 ٍصش -بح٘د اىصحشاءٍشمض  -اىذساسبث الاقخصبدٝتقسٌ  -1

 ٍصش -ٍؼٖذ بح٘د الاقخصبد اىضساػٜ -ٍشمض اىبح٘د اىضساػٞت -2

 
 

 الممخص العربى:
تمثل التغيرات فى الاقتصاد الكمى أىم المحددات الرئيسية فى حجم الانتاج من السمع 
الزراعية، وفى ضوء ذلك إستيدف البحث دراسة أثر الصدمات الموجبة والسالبة لكل من 
سعر المحوم الحمراء، سعر الاعلاف المستوردة، وسعر صرف الجنيو عمى كمية إنتاج 

(، 2122 -0991خلال الفترة ) NARDLدام نموذج المحوم الحمراء فى مصر باستخ
وتوصل البحث إلى عدة نتائج أىميا وجود آثر سمبى معنوي لمصدمات السالبة لسعر 

الجنيو فى الاجل القصير والاجل الطويل عمى كمية  الاعلاف المستوردة، وسعر صرف
ن وجود آثر إنتاج المحوم الحمراء، كانت أكثر تأثيراً فى الاجل الطويل، فى حين تبي

إيجابي معنوي لمصدمات الموجبة لسعر المحوم الحمراء فى الاجل الطويل عمى كمية 
إنتاج المحوم الحمراء. كما أظيرت النتائج أن الأثر الايجابي والسمبى لممتغيرات المستقمة 

، ويرجع ذلك إلى وجود عمى المتغير التابع أعمى فى الصدمة السالبة من الصدمة الموجبة
نخفاض إزدواج ية وتقمبات فى سعر الصرف أدت إلى حدوث تضخم في تكاليف الانتاج وا 

وأظير معامل تصحيح الخطأ إلى أن المدي الزمني . فى القوة الشرائية لمجنيو فى آن واحد
ويوصى اللازم لعودة المتغيرات لحالة التوازن نتيجة الصدمات تحتاج لأكثر من عامين، 

اسة نقدية تحد من تقمبات سعر الصرف لمتقميل من تأثيره البحث بضرورة إتباع الدولة سي
% 01السمبي عمى كمية إنتاج المحوم الحمراء حيث يؤدى زيادة تأثير سعر الصرف بنحو 

% فى الأجل القصير، 0.1%، 1.0إلى إنخفاض كمية إنتاج المحوم الحمراء بنحو 
 .والاجل الطويل عمى الترتيب

 بٞبّبث اىبحذ:
*

 صَبه اىذِٝ أحَذ ٍحَ٘د إبشإٌٞ اىببحذ اىَسئ٘ه:

dr.gamal696@gmail.com  

 04/05/2024ًحبسٝخ اسخلاً اىبحذ: 

 15/05/2024ًحبسٝخ إصشاء اىخؼذٝلاث: 

 02/07/2024ًحبسٝخ اىقب٘ه: 

 11/07/2024ًحبسٝخ اىْشش: 

 : ٍؼشف اى٘رٞقت

 10.21608/JASSD.2024.287326.1021 DOI:

 

، ِٓ لجً اٌّإٌف١ٓ. ِشخض ِٓ عّؼ١خ اٌؼٍَٛ 0202©

اٌضساػ١خ ٚاٌز١ّٕخ اٌّغزذاِخ، ِظش. ٘زٖ اٌّمبٌخ ػجبسح ػٓ 

ِمبٌخ راد ٚطٛي ِفزٛػ ٠زُ رٛص٠ؼٙب ثّٛعت ششٚؽ 

  Creative Commons Attributionٚأؽىبَ رشخ١ض 

(CC BY)  

(http://creativecommons.org/licenses/by/4.0/). 
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 اىَقذٍت: 

رؼذ اٌٍؾَٛ اٌؾّشاء أؽذ ِىٛٔبد اٌٙشَ اٌغزائٟ اٌّظشٞ وّظذس 

ل١ّزٗ اٌغزائ١خ ِمبسٔخً ثبٌجشٚر١ٓ  ٌٍجشٚر١ٓ اٌؾ١ٛأٟ ٔظشاً لاسرفبع

إٌجبرٟ، ٚرزظف اٌٍؾَٛ اٌؾّشاء ثزٕٛع ِظبدس٘ب ث١ٓ الاثمبس، 

اٌغبِٛط، اٌغّبي، اٌؼأْ ٚاٌّبػض، ٚرزٕٛع اعزخذاِبرٙب ث١ٓ 

اٌّظٕؼخ ٚغ١ش اٌّظٕؼخ ثظٛس٘ب اٌّخزٍفخ، وّب رذخً ِٕزغبرٙب 

ُ ِؼبفخ وأؽذ ِ ٓ اٌظٕبػبد ٌز١ٌٛذ ل١ ٝ اٌؼذ٠ذ ِ خشعبد اٌضب٠ٛٔخ ف

لطبع اٌضشٚح اٌؾ١ٛا١ٔخ، ٚرٛاعٗ و١ّخ الأزبط اٌّؾٍٝ ِٓ اٌٍؾَٛ 

اٌؾّشاء فٝ ِظش ثؼغ اٌّؾذداد الالزظبد٠خ اٌزٟ أدد ئٌٝ 

ئٌٝ  0220أٌف ؽٓ ػبَ  22..00ئٔخفبع و١ّخ الأزبط ِٓ ٔؾٛ 

ٔغجخ  ٚاٌزٟ أخفغ ِؼٙب ،0200أٌف ؽٓ ػبَ  0.0.22ٔؾٛ 

%، ٚأخفغ 0..0ٔؾٛ % ئٌٝ 05.50الاوزفبء اٌزارٟ ِٓ ٔؾٛ 

ً ِٓ ٔؾٛ   4.2ئٌٝ ٔؾٛ  0220وغُ ػبَ  02.0ٔظ١ت اٌفشد ع٠ٕٛب

، ِّب أدٜ ئٌٝ أخفبع ٔغجخ اٌجشٚر١ٓ اٌؾ١ٛأٟ 0200وغُ ػبَ 

ٝ ِىٛٔبد اٌٙشَ اٌغزائٟ ِٓ  ً ف ٟ ٠ؾزبط ئ١ٌٙب اٌفشد ٚؽذٚس خٍ اٌز

 اٌجشٚر١ٓ اٌؾ١ٛأٟ فٝ ا٢ٚٔخ الأخ١شح.

ٚاٌّزغ١شاد اٌّإصشح فٝ و١ّخ ئٔزبط ٠ّٚضً ِٕٙظ رؾذ٠ذ اٌؼٛاًِ 

اٌغٍغ اٌضساػ١خ راد اٌفغٛح الأزبع١خ أؽذ الادٚاد اٌّغبػذح فٝ 

ِؼبٌغخ ِشىٍخ اٌفغٛح اٌغزائ١خ فٝ اٌّمزظذ اٌمِٟٛ، ٚرٌه ِٓ 

٠خ رأص١ش٘ب فٝ اٌفغٛح الأزبع١خ،  ٌٛ خلاي ِٛاعٙزٙب ؽغت رشر١ت أٚ

ؾ١ٍخ، ٠ٚؾذ ِٓ ثّب ٠شفغ ِٓ وفبءح اعزخذاَ اٌّٛاسد الأزبع١خ اٌّ

اسداد ثشىً وٍٝ ِٚب  اٌزٛعٗ ٔؾٛ ِؼبٌغخ اٌفغٛح ػٓ ؽش٠ك اٌٛ

٠ّضٍٗ رٌه ِٓ ػغؾ ػٍٝ ٚاسداد إٌمذ الاعٕجٟ فٝ ظً الاصِخ 

الالزظبد٠خ اٌؾب١ٌخ إٌبرغخ فٝ عبٔت ِٕٙب ثبٌزأصش ثغبئؾخ وٛسٚٔب 

ٚالاصِخ اٌشٚع١خ الاٚوشا١ٔخ، ِٚب ٔزظ ػّٕٙب ِٓ خًٍ فٝ عٍغٍخ 

زٟ عبّ٘ذ ثذسعخ وج١شح فٝ اسرفبع رىب١ٌف الأزبط الاِذاداد اٌ

ٔز١غخ رمٍجبد عؼش طشف اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٚؽذٚس ِٛعخ رؼخ١ّخ 

وج١شح أدد ئٌٝ ئسرفبع اٌّغزٜٛ اٌؼبَ ٌلاعؼبس ٌغ١ّغ اٌغٍغ 

 ٚاٌخذِبد.

 ٍشنيت اىبحذ:

أدد ثؼغ اٌزغ١شاد فٝ الالزظبد اٌىٍٟ فٝ الاٚٔخ الاخ١شح ئٌٝ  

الأزبط اٌّؾٍٝ ِٓ اٌٍؾَٛ اٌؾّشاء ٚئسرفبع و١ّخ ئٔخفبع 

أعؼبس٘ب ثذسعخ لا رٕبعت دخٛي لطبػبد وج١شح ِٓ اٌّغزٍٙى١ٓ 

ِّب أصش فٝ لذسرُٙ اٌششائ١خ ٌٍؾظٛي ػٍٝ ٔظ١ت ِزٛاصْ ِٓ 

اٌجشٚر١ٓ اٌؾ١ٛأٟ ِٓ اٌٍؾَٛ اٌؾّشاء اٌزٟ رؼزجش عٍؼخ رفؼ١ٍ١خ 

ٚعٛد ٌزٚق اٌّغزٍٙه اٌّظشٞ، ؽ١ش أدد ٘زٖ اٌزغ١شاد ئٌٝ 

طذِبد ِٛعجخ ٚعبٌجخ ٌجؼغ اٌّؾذداد الالزظبد٠خ اٌزٝ رخزٍف 

فٝ رأص١ش٘ب فٝ الاعً اٌمظ١ش ٚالاعً اٌط٠ًٛ ػٍٝ و١ّخ ئٔزبط 

(، ٚاٌجؾش ٠ؾبٚي 0200 -992.اٌٍؾَٛ اٌؾّشاء خلاي اٌفزشح )

الاعبثخ ػٍٝ رغبؤلاد ِبٟ٘ أُ٘ اٌزأص١شاد الا٠غبث١خ ٚاٌغٍج١خ 

ؾذداد الالزظبد٠خ ػٍٝ و١ّخ ئٔزبط ٌٍظذِبد اٌّٛعجخ ٚاٌغبٌجخ ٌٍّ

اٌٍؾَٛ اٌؾّشاء فٝ ِظش خلاي فزشح اٌذساعخ ؟. ِٚب٘ٛ اٌّذٞ 

اٌضِٕٟ اٌلاصَ ٌؼٛدح اٌّزغ١شاد ٌؾبٌخ اٌزٛاصْ ثؼذ ؽذٚس 

 اٌظذِبد اٌّٛعجخ ٚاٌغبٌجخ ٌٍّزغ١شاد ؟. 

  إٔذاف اىبحذ:

ػغ اٌشا٘ٓ ٌٍّؾذداد الالزظبد٠خ   ٠ٙذف اٌجؾش ئٌٝ دساعخ اٌٛ

ط اٌٍؾَٛ اٌؾّشاء فٝ ِظش، ٚدساعخ اٌزأص١ش الا٠غبثٟ ػٍٝ ئٔزب

ٚاٌغٍجٝ ٌٍظذِبد اٌّٛعجخ ٚاٌغبٌجخ ٌىً ِٓ عؼش اٌٍؾَٛ 

اٌؾّشاء، عؼش الاػلاف اٌّغزٛسدح، ٚعؼش اٌظشف ػٍٝ و١ّخ 

(، ٚاٌزؼشف 0200 -992.ئٔزبط اٌٍؾَٛ اٌؾّشاء خلاي اٌفزشح )

ٝ أوضش اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ رأص١شاً ػٍٟ اٌّزغ١ش ا ٌزبثغ فٝ الاعً ػٍ

اٌمظ١ش ٚالاعً اٌط٠ًٛ، ٚرؾذ٠ذ اٌفزشح اٌض١ِٕخ اٌلاصِخ ٌؾذٚس 

ؽبٌخ اٌزٛاصْ ٌٍّزغ١شاد. ٚرٌه ثبعزخذاَ ّٔٛرط الأؾذاس اٌزارٟ 

 .  NARDLرٚ اٌفغٛاد اٌّٛصػخ غ١ش اٌخطٝ 

 اىطشٝقت اىبحزٞت: 

طفٟ اٌزؾ١ٍٍٟ ٌزفغ١ش اٌّزغ١شاد  أػزّذ اٌجؾش ػٍٝ إٌّٙظ اٌٛ

ِٓ خلاي دساعخ اٌؼلالخ ث١ٓ و١ّخ ئٔزبط اٌٍؾَٛ الالزظبد٠خ 

اٌؾّشاء وّزغ١ش ربثغ ٚث١ٓ اٌّؾذداد الالزظبد٠خ وّزغ١شاد 

ِغزمٍخ ٚاٌزٝ رزّضً فٝ وً ِٓ عؼش اٌٍؾَٛ اٌؾّشاء، عؼش 

 –992.عؼش اٌظشف خلاي اٌفزشح ) ،الاػلاف اٌّغزٛسدح

(، ؽ١ش رُ اعزخذاَ ّٔٛرط الأؾذاس اٌزارٟ رٚ اٌفغٛاد 0200

ٌٍزؼشف ػٍٝ اٌزأص١ش الا٠غبثٟ  NARDLٛصػخ غ١ش اٌخطٟ اٌّ

ٚاٌغٍجٟ ٌٍظذِبد اٌّٛعجخ ٚاٌغبٌجخ ٌٙزٖ اٌّؾذداد ػٍٝ و١ّخ 

ئٔزبط اٌٍؾَٛ اٌؾّشاء، ٚاٌزؼشف ػٍٝ أوضش اٌّؾذداد رأص١شاً فٝ 

اٌّزغ١ش اٌزبثغ فٝ الاعً اٌمظ١ش ٚاٌط٠ًٛ، وّب رُ رمذ٠ش ل١ّخ 

ِٕٟ اٌلاصَ ٌؼٛدح ِؼبًِ رظؾ١ؼ اٌخطأ ٌزؾذ٠ذ اٌّذٞ اٌض

اٌّزغ١شاد ٌؾبٌخ اٌزٛاصْ ثؼذ ؽذٚس أٜ ِٓ اٌظذِبد اٌّٛعجخ 

لٛع فٝ ِشىٍخ الأؾذاس اٌضائف ٚاٌؾظٛي  ٚاٌغبٌجخ. ٌٚزفبدٜ اٌٛ

ػٍٝ ٔزبئظ ِؼٍٍخ ػٕذ دساعخ رأص١ش ٘زٖ اٌّؾذداد ِٓ خلاي 

َ أعٍٛة  ُ اعزخذا ً اٌض١ِٕخ غ١ش اٌّغزمشح ثطج١ؼزٙب ر ث١بٔبد اٌغلاع

شزشن وأؽذ ؽشق الالزظبد اٌم١بعٟ اٌؾذ٠ضخ فٝ رمذ٠ش اٌزىبًِ اٌّ

اٌؼلالبد غ١ش اٌزٛاص١ٔخ ث١ٓ اٌّزغ١شاد فٝ الاعً اٌمظ١ش ٚالاعً 

 اٌط٠ًٛ. 

 :NARDLالاطبس اىْظشٛ ىَْ٘رس اىخحيٞو 

اٌزٞ  ARDL( ثزط٠ٛش ّٔٛرط Shin, el al., 2014لبَ )

٠فزشع أْ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١شاد ػلالخ خط١خ، ث١ّٕب ٠فزشع 
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ة الأؾذاس اٌزارٟ رٚ اٌفغٛاد  NARDLّٔٛرط  أٚ أعٍٛ

ٓ اٌّزغ١شاد غ١ش خط١خ، ؽ١ش  ٟ أْ اٌؼلالخ ث١ اٌّٛصػخ غ١ش اٌخط

ٓ اٌشرجخ  ِ ٓ ٓ ٔفظ اٌشرجخ ١ٌٚى ِ ٓ ٓ ِزىبٍِز١ ئفزشع ٚعٛد عٍغٍز١

ٟ:   ،    الأٌٚٝ ّٚ٘ب   ، ٚرزىْٛ ػٕبطشّ٘ب وّب ٠ٍ

          
     

       (1) 

  ؽ١ش رؼجش 
   ،  

ػٓ اٌّغّٛع اٌغضئٟ ٌٍزغ١شاد اٌّٛعجخ   

:ٟ  ٚاٌغبٌجخ، ٟٚ٘ رأخز اٌشىً اٌزبٌ

  
   ∑   

     
   ∑     

   (     )          

  
   ∑   

     
   ∑     

   (     )             

ٚثزٌه ٠ّىٓ رمذ٠ش الأؾذاس ؽ٠ًٛ الاعً غ١ش اٌّزّبصً ِٓ خلاي 

ئعشاء الأؾذاس ػٍٝ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ، ٚرٌه ثؼذ رمغ١ُ اٌزغ١ش 

اٌؾبدس فٟ اٌّزغ١شاد ئٌٝ رغ١شاد ِٛعجخ ٚرغ١شاد عبٌجخ، ِٚٓ 

 :ٟ  صُ ٠ىْٛ شىً اٌؼلالخ وّب ٠ٍ

      
   

    
   

                         

ً ٌٙزا إٌّٛرط اٌزٞ ٠ّضً ؽبٌخ الأؾذاس غ١ش اٌّزّبصً، فاْ ٚٚف مب

رُ ط١بغزٙب فٟ إٌّٛرط ػٍٝ     ،    اٌؼلالخ ؽ٠ٍٛخ الاعً ث١ٓ 

ئٌٝ رغ١شاد    أٔٙب ػلالخ خط١خ ِزذسعخ، ؽ١ش رُ رمغ١ُ ل١ُ 

، فارا وبٔذ (Eliw et al., 2019) عبٌجخ ٚرغ١شاد ِٛعجخ

  
     

فٙزا ٠ؼٕٟ أْ اٌزأص١ش ؽ٠ًٛ الاعً ٌٍزغ١شاد اٌغبٌجخ   

ؽذح ِٓ  ؽذح ِٓ    ٌٍٛ رخزٍف فٟ اٌزأص١ش ػٓ اٌزغ١ش الا٠غبثٟ ٌٍٛ

، ٠ٚىْٛ الأؾذاس خطٟ ِزّبصً فمؾ ػٕذِب رىْٛ ل١ّخ    

  
    

   

ٌٚذساعخ ػذَ اٌزّبصً فٟ اٌؼلالخ لظ١شح ٚؽ٠ٍٛخ الاعً ثبعزخذاَ 

( ٠ىْٛ رٌه ػٍٝ Pasaran, et al., 2001) NARDLّٔٛرط 

:ٟ  إٌؾٛ اٌزبٌ

    ∑   
 
         ∑    

  
       

    
     

        (5) 

ٟ:     حٞذ أُ:  = اٌّزغ١ش اٌّغزمً ٠ٚزُ رمغ١ّٗ وّب ٠ٍ

          
     

                                          (6) 

                

    ِؼٍّخ الإٔؾذاس اٌزارٟ،     =
  ،  

= ِؼٍّبد اٌفغٛاد   

ِٚٓ رٌه ٠ّىٓ اشزمبق ّٔٛرط رظؾ١ؼ  اٌّٛصػخ غ١ش اٌّزّبصٍخ.

ٚ٘ٛ ِب ٠طٍك ، (Shin, et al., 2014اٌخطأ ٚفمب لافزشاع )

)ّٔٛرط الأؾذاس اٌزارٟ رٚ اٌفغٛاد اٌّٛصػخ  NARALػ١ٍٗ 

 غ١ش اٌخطٟ(. 

                      
        

  

 ∑       
   
                 ∑         

  
   
           

   

                                              

 بْبء اىَْ٘رس اىقٞبسٜ ىيبحذ:

٠فزشع اٌجؾش ٚعٛد ػلالخ غ١ش ِزّبصٍخ ث١ٓ اٌّزغ١ش اٌزبثغ  

ُ دساعز َ ّٔٛرط الأؾذاس اٌزارٟ ٚاٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ، ر ٙب ثبعزخذا

 ٟ ٞ ٠ز١ّض ثمذسرٗ NARDLرٚ اٌفغٛاد اٌّٛصػخ غ١ش اٌخط ، اٌز

ٓ أٔٗ ٠ز١ؼ اعزخذاَ  ً اٌّشزشن، فؼلاً ػ ٝ رمذ٠ش ػلالبد اٌزىبِ ػٍ

ِزغ١شاد ِخزٍفخ اٌشرجخ ِٓ ؽ١ش اٌزىبًِ عٛاء ِٓ اٌذسعخ 

، ٌٚىٓ ٠غت أْ لا رىْٛ     ، أٚ اٌذسعخ الأٌٚٝ     اٌظفش٠خ 

، ؽ١ش ٠ؼزجش رٌه ِٓ أُ٘ ششٚؽ     ِغزمشح ػٕذ اٌفشق اٌضبٟٔ 

ً ٌٍّٕٛرط 2020اىسٞذ، . )NARDLاعزخذاَ ّٔٛرط  (. ٚٚفمب

(، ٠ّىٓ رٛػ١ؼ ػلالخ اٌزىبًِ 2الاعبعٟ ٚاٌّؼبدٌخ سلُ )

 اٌّشزشن غ١ش اٌّزّبصً ٌّزغ١شاد إٌّٛرط ثبٌّؼبدٌخ اٌزب١ٌخ:

        
       

          (8) 

  = اٌى١ّخ إٌّزغخ ِٓ اٌٍؾَٛ اٌؾّشاء،     حٞذ أُ:
   ،  

   =

 اٌزغ١شاد اٌّٛعجخ ٚاٌغبٌجخ ٌٍّزغ١شاد اٌّغزمٍخ،

 = ِؼٍّبد اٌزغ١شاد اٌّٛعجخ ٚاٌغبٌجخ.   ،              

  ٠ٚزُ ل١بط 
   ،  

 ٚفمبً ٌٍّؼبدلاد اٌزب١ٌخ:  

  
   ∑     

  
     ∑    (     )      

 
                 

  
   ∑     

  
     ∑    (     )       

 
                    

ٓ ط١بغخ ّٔٛرط  ٌٍؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١ش اٌزبثغ  NARDLٚثزٌه ٠ّى

:ٟ  ٚاٌّزغ١شاد اٌّغزمجٍخ ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌ

                  
         

  

 ∑        
   
    ∑    

      
    

      
      

   

       (11) 

ِ خلاه اىَؼيَبث قصٞشة الاصو )أ(  حقذٝش اىَؼيَبث ط٘ٝيت الاصو ٍ

 مَب ٝيٜ:

     
 ̂ 

 
                                      

 ̂ 

 
 

٠غزخذَ لاخزجبس اٌزّبصً لظ١ش  :Wald Testاخخببس )ة( 

ً الاعً، ؽ١ش ْ ٘ذف اٌجؾش رؾذ٠ذ أصش اٌظذِبد اٌّٛعجخ  ٚؽ٠ٛ أ

ٚاٌغبٌجخ غ١ش اٌّزّبصٍخ ٌٍّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ػٍٟ اٌّزغ١ش اٌزبثغ ِٓ 

 خلاي ئعشاء الاخزجبساد اٌزب١ٌخ:

ئخزجبس اٌزّبصً فٟ الاعً اٌمظ١ش، ٠ٚزُ ِٓ خلاي ئخزجبس  -

(  
     

فغ ، فارا رُ سWald Test( ثبعزخذاَ ئخزجبس  

( عٛف ..عً، فاْ اٌّؼبدٌخ )ثبٌزّبصً لظ١ش الأاٌفشع اٌخبص 

فٟ الاعً اٌط٠ًٛ ثبٌّؼبدٌخ  NARDLرٛػغ فٟ شىً ّٔٛرط 

 اٌزب١ٌخ:
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 ∑        
   
    ∑         

   
         (12) 

اخزجبس اٌزّبصً فٝ الاعً اٌط٠ًٛ، ٠ٚزُ ِٓ خلاي اخزجبس  -

، فارا رُ سفغ Wald Test(، ثبعزخذاَ اخزجبس      )

( ع١زُ ..اٌفشع اٌخبص ثبٌزّبصً ؽ٠ًٛ الاعً، فاْ اٌّؼبدٌخ )

فٟ الاعً اٌمظ١ش ثبٌّؼبدٌخ  NARDLٚػؼٙب فٟ شىً ّٔٛرط 

 اٌزب١ٌخ:

                   ∑        
   
    

∑    
      

    
      

      
        (13) 

 قٞبط اىَضبػفبث اىذْٝبٍٞنٞت:)أ( 

٠مظذ ثبٌّؼبػفبد اٌذ٠ٕب١ِى١خ ِمذاس اٌزأص١ش فٟ اٌّزغ١ش اٌزبثغ      

  ٔز١غخ رغ١ش وً ِٓ )
   ،  

، ٚرٌه ٚفمبً ( ثّمذاس ٚؽذح ٚاؽذح 

 ٌٍّؼبدلاد اٌزب١ٌخ:

  
   ∑

     

   
 

 
            

   ∑
     

   
 

 
       (14) 

                                                    حٞذ أُ:

          
          

         

 

 ٍصبدس اىبٞبّبث:

ٓ ا  ٝ اٌج١بٔبد اٌضب٠ٛٔخ اٌظبدسح ػ ٗ ػٍ ٝ رؾم١ك أ٘ذاف ػزّذ اٌجؾش ف

ثٛصاسح اٌضساػخ ٚاعزظلاػ الاساػٟ لطبع اٌشئْٛ الالزظبد٠خ 

اٌّزّضٍخ فٝ ٔششاد ا١ٌّضاْ اٌغزائٟ، ٚوزٌه ٔششاد اٌغٙبص 

اٌّشوضٞ ٌٍزؼجئخ اٌؼبِخ ٚالاؽظبء، ٚاٌجؾٛس ٚاٌذساعبد ٚص١مخ 

اٌظٍخ ثّٛػٛع اٌجؾش، ٚاٌّٛالغ الاٌىزش١ٔٚخ اٌّزخظظخ فٝ 

 ِغبي اٌجؾش.

 :ّخبئش اىبحذ ٍْٗبقشخٖب

داث الاقخصبدٝت ىنَٞت إّخبس اىيحً٘ اى٘ضغ اىشإِ ىيَحذأٗلاً: 

  (:2022 -1990اىحَشاء فٚ ٍصش خلاه اىفخشة )

و١ّخ ئٔزبط اٌٍؾَٛ اٌؾّشاء فٝ  د( رطٛس.٠ج١ٓ عذٚي سلُ ) 

ؽذ ث١ٓ ؽذ أدٔٝ 0200 -992.ِظش خلاي اٌفزشح ) (، ؽ١ش رشاٚ

، ٚؽذ ألظٝ ٠جٍغ ٔؾٛ 992.أٌف ؽٓ ػبَ  ٠009.22جٍغ ٔؾٛ 

، ثّزٛعؾ عٕٛٞ ٠جٍغ ٔؾٛ 0229أٌف ؽٓ ػبَ  2.0.22.

ٚثذساعخ أُ٘ اٌّزغ١شاد أٌف ؽٓ خلاي فزشح اٌذساعخ.  20..40

ؽذح ِٓ اٌزفغ١ش٠خ وّؾذداد ٌلا ٔزبط رج١ٓ رطٛس ل١ّخ عؼش اٌٛ

ع١ٕٗ ٌٍىغُ ػبَ  9.02اٌٍؾَٛ اٌؾّشاء ث١ٓ ؽذ أدٔٝ ثٍغ ٔؾٛ 

ع١ٕٗ ٌٍىغُ، ثّزٛعؾ  44...0، ٚؽذ ألظٝ ٠جٍغ ٔؾٛ 992.

 ٛ ٞ ٠جٍغ ٔؾ ٗ ٌٍىغُ خلاي فزشح اٌذساعخ. وّب رج١ٓ  54.95عٕٛ ع١ٕ

رطٛس ِزٛعؾ أعؼبس الاػلاف اٌّغزٛسدح خلاي اٌفزشح ث١ٓ ؽذ 

، ٚؽذ ألظٝ ٠جٍغ 992.دٚلاس ٌٍطٓ ػبَ  ٠55.94جٍغ ٔؾٛ  أدٔٝ

، ثّزٛعؾ عٕٛٞ ٠جٍغ ٔؾٛ 0200دٚلاس ٌٍطٓ ػبَ  .2..99ٔؾٛ 

(، فٝ ؽ١ٓ 0200 -992.دٚلاس ٌٍطٓ خلاي اٌفزشح ) 0.0..

رطٛس عؼش طشف اٌغ١ٕٗ ِمبثً اٌذٚلاس ث١ٓ ؽذ أدٔٝ ٠جٍغ ٔؾٛ 

ٗ ػبَ ع١ٕ 9.02.، ٚؽذ ألظٝ ٠جٍغ ٔؾٛ 992.ع١ٕٗ ػبَ  .0.0

ع١ٕٗ ٌٍذٚلاس خلاي فزشح  0..4، ثّزٛعؾ عٕٛٞ ٠جٍغ ٔؾٛ 0200

٠زج١ٓ ِّب عجك أْ ئسرفبع عؼش الاػلاف اٌّغزٛسدح  اٌذساعخ.

٠إدٜ ئٌٝ ئٔخفبع و١ّخ ئٔزبط اٌٍؾَٛ اٌؾّشاء ٚعؼش ث١غ 

اٌّغزٍٙه ٔظشاً لاػزّبد اٌضشٚح اٌؾ١ٛا١ٔخ فٝ ِظش ػٍٝ الاػلاف 

عخ وج١شح، غ١ش أْ أخفبع اٌغبفخ ٚاٌّشوضاد اٌّغزٛسدح ثذس

عؼش الاػلاف اٌّغزٛسدح ٌُ ٠غ١ش و١ّخ الأزبط ٚعؼش اٌج١غ 

ٌٍّغزٍٙه فٝ ؽبٌخ الأخفبع ثّب ٠ش١ش ئٌٝ ٚعٛد ػلالخ غ١ش 

ٓ اٌّزغ١ش اٌزبثغ ٚاٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ِغججخً آصبس ئ٠غبث١خ  خط١خ ث١

ٟ رشعغ ئٌٝ ؽج١ؼخ عؼش طشف اٌغ١ٕٗ ِمبثً اٌذٚلاس  ٚعٍج١خ ٚاٌز

خزح فٝ الاسرفبع ثشىً رظبػذٞ )ػذَ اعزمشاس عؼش ا٢

اٌظشف(، ِّب ٠ٌٛذ ِٛعبد رؼخ١ّخ رشفغ أعؼبس رىب١ٌف الأزبط 

فزٕخفغ اٌى١ّخ إٌّزغخ ِٓ اٌٍؾَٛ اٌؾّشاء ٠ٚشرفغ عؼش 

لذ ٔز١غخ ئٔخفبع اٌمٛح اٌششائ١خ ٌٍغ١ٕٗ،  اٌّغزٍٙه فٝ راد اٌٛ

 ّشاء.ٚثبٌزبٌٝ ٠ٕخفغ ٔظ١ت اٌفشد اٌغٕٛٞ ِٓ اٌٍؾَٛ اٌؾ

 حقذٝش اىَْ٘رس اىقٞبسٜ ىيبحذ:

 :داىت ػشض اىيحً٘ اىحَشاء فٜ ٍصشَّ٘رس )أ( 

ػٍٝ إٌؾٛ  ػشع اٌٍؾَٛ اٌؾّشاء٠ّىٓ ط١بغخ ّٔٛرط داٌخ 

:ٟ  اٌزبٌ

              

        ِٓ اٌٍؾَٛ اٌؾّشاء    ٕزغخ اٌى١ّخ اٌّ   =  حٞذ أُ:   

 = ِزٛعؾ أعؼبس اٌؾَٛ اٌؾّشاء    

          ػلاف اٌّغزٛسدحالا= ِزٛعؾ أعؼبس       

  عؼش طشف اٌغ١ٕٗ ِمبثً اٌذٚلاس =  

َ اٌؾّشاءجؾ رشرٚ ٓ اٌٍؾٛ ؽشد٠ب ثىً ِٓ اسرجبؽبً  اٌى١ّخ إٌّزغخ ِ

ً ِزٛعؾ أعؼبس اٌٍؾَٛ اٌؾّشاء ٚ ثىً ِٓ أعؼبس الاػلاف ػىغ١ب

ػشع ٚلذ رُ رؾ٠ًٛ داٌخ اٌّغزٛسدح، ٚعؼش طشف اٌغ١ٕٗ. 

اٌغبثمخ اٌٝ اٌظٛسح  اٌى١ّخ إٌّزغخ ِٓ اٌٍؾَٛ اٌؾّشاء

غبس٠ز١ّخ ٝ  اٌٍٛ ٓ فٟ ل١ُ اٌّزغ١شاد  اخزلافٌٍزغٍت ػٍ خلاي اٌزجب٠

، ٚثزٌه أطجؼ إٌّٛرط اٌم١بعٟ (0200 – 992.اٌذساعخ ) فزشح

 :فٟ اٌظٛسح اٌزب١ٌخ

                                       

( رُ اعزخذاَ عٍغٍخ               αٌٚزمذ٠ش ل١ُ ِؼبِلاد إٌّٛرط )

(.0200 – 992.عبٌفخ اٌزوش خلاي اٌفزشح ) ص١ِٕخ ع٠ٕٛخ ٌٍّزغ١شاد



Ibrahim and  Mashaal                                                                                              (JASSD, September 2024) 

ـــــــــــ ـــــــــــ ـــــــــــ ـــــــــــ ـــــــــــ ـــــــــــ ـــــــــــ ـــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــ ـــــــــــ ـــــــــــ ـــــــــــ ـــــــــــ ـــــــــــ ـــــــــــــ ـــــ  ــــــ

ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  
 Journal of Agricultural Sciences and Sustainable Development, Volume (1) Issue (3): 299-310, 2024 

304 

ٌ )ص     ٚ إّخبسحط٘س اىَحذداث الاقخصبدٝت (: 1ذٗه سق ً  اىَؤرشة ػي ٜ ٍصاىحَشاء اىيح٘  (2022-1990يفخشة )ى شف

 اىسْ٘اث
اىنَٞت اىَْخضت ٍِ اىيحً٘ 

 اىحَشاء )أىف طِ(

اىيحً٘ ٍخ٘سظ أسؼبس 

 )صْٞٔ/مضٌ(اىحَشاء 

ٍخ٘سظ سؼش الاػلاف 

اىَسخ٘سدة 

 (/طِ)دٗلاس

سؼش صشف اىضْٞٔ 

 صْٞٔ()ٍقببو اىذٗلاس 

1990 269.00 9.24 55.97 2.23 

1991 363.00 9.46 61.87 3.33 

1992 455.00 9.95 68.39 3.34 

1993 544.00 12.70 75.59 3.37 

1994 656.00 13.90 83.56 3.39 

1995 763.00 13.40 92.37 3.39 

1996 773.00 14.80 102.10 3.39 

1997 783.00 15.20 112.86 3.39 

1998 792.00 15.78 124.76 3.39 

1999 802.00 17.07 137.90 3.41 

2000 812.00 17.93 142.67 3.47 

2001 823.00 18.79 141.67 3.97 

2002 826.00 19.65 147.67 4.50 

2003 804.00 20.51 164.33 5.50 

2004 819.00 21.37 187.00 5.60 

2005 855.00 26.86 169.00 5.70 

2006 880.00 29.37 169.33 5.70 

2007 921.00 32.86 219.00 5.64 

2008 922.00 36.26 385.33 5.44 

2009 1012.00 40.48 390.67 5.55 

2010 992.00 59.61 374.67 5.63 

2011 988.00 61.90 302.00 5.94 

2012 990.00 64.90 425.00 6.07 

2013 965.00 67.15 425.00 6.87 

2014 941.00 79.49 682.33 7.08 

2015 975.00 88.54 605.33 7.70 

2016 791.00 98.89 516.00 10.12 

2017 737.00 137.71 632.81 17.85 

2018 639.00 145.62 692.54 17.82 

2019 544.00 142.71 757.91 16.82 

2020 512.00 167.36 829.45 15.81 

2021 555.00 189.15 907.75 15.70 

2022 612.00 213.77 993.43 19.20 

 7.16 338.67 57.95 761.06 اىَخ٘سظ
اٚلإؽظبء، ( .)اىَصذس:            ؼبِخ  ٌٍزؼجئخ اٌ ّشوضٞ  غٙبص اٌ فخّخبس اىسَنٜ، أسؼبس اىَسخٖيلّششاث الااٌ ّإششاد الالزظبد٠خ أػذاد ِخزٍ  .، اٌ

ضساػخ ( 0)                       شئْٛ الالزظبد٠خ، الأساػٟ اٚعزظلاػٚصاسح اٌ فخ. ، أػذاداىغزائّٜششة اىَٞضاُ ، لطبع اٌ  ِخزٍ
 

 

 اخخببس اسخقشاس اىسلاسو اىضٍْٞت:)أ( 

أْ لا رىْٛ ئؽذٜ اٌّزغ١شاد  NARDLِٓ أُ٘ ششٚؽ ّٔٛرط  

١ٔخ  ٓ اٌذسعخ اٌضب ٞ أٔٙب ١ٌغذ ِزىبٍِخ ِ ٓ اٌفشق اٌضبٟٔ، أ ِغزمشح ػ

ؽذح ٚرؾذ٠ذ  ADF، ٚرُ اعزخذاَ اخزجبس      لاخزجبس عزس اٌٛ

(، ٔزبئظ اخزجبس عزس ٠ٚ2ٛػؼ اٌغذٚي سلُ )دسعخ اٌزىبًِ، 

ؽذح اٌّٛعغ ٌّزغ١شاد إٌّٛرط ِؾً اٌزمذ٠ش، ٚلذ رُ       اٌٛ

ؽذح فٟ ل١ُ اٌغٍغٍخ، أٞ ػذَ  َ )ٚعٛد عزس اٌٛ اخزجبس فشػ١خ اٌؼذ

عىْٛ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ( ِمبثً اٌفشػ١خ اٌجذ٠ٍخ )ػذَ ٚعٛد عزس 

ؽذح فٟ ل١ُ اٌغٍغٍخ أٞ عىْٛ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕ ٠ٚزؼؼ ِٓ  خ(.اٌٛ

اٌغذٚي اٌغبثك أْ ِزٛعؾ أعؼبس اٌٍؾَٛ اٌؾّشاء ِٚزٛعؾ أعؼبس 

الاػلاف اٌّغزٛسدح ِغزمش ػٕذ اٌّغزٜٛ، أٞ أٔٗ ِزىبًِ ِٓ 

ٟ اٌى١ّخ إٌّزغخ ِٓ I(0)اٌذسعخ طفش  ٟ اٌّزغ١شاد ٚ٘ ، ث١ّٕب ثبل

اٌٍؾَٛ اٌؾّشاء ٚعؼش اٌظشف ِغزمشح ػٕذ اٌفشٚق الاٌٚٝ ٌزٍه 

ٓ اٌذسعخ اٌّزغ١شاد، ِّب ٠ ٖ اٌّزغ١شاد ِزىبٍِخ ِ ْ ٘ز ٝ أ . I(1)ؼٕ

ٚ٘زٖ إٌزبئظ رٕغغُ ِغ إٌظش٠خ اٌم١بع١خ اٌزٟ رفزشع أْ أغٍت 

اٌّزغ١شاد الالزظبد٠خ اٌى١ٍخ رىْٛ غ١ش عبوٕخ فٟ اٌّغزٜٛ، 

اىضضاس ٗاىبشٍبٗٛ، ٌٚىٕٙب رظجؼ عبوٕخ فٟ اٌفشق الأٚي )

2022.) 

رط  ْ  NARDLٚػٍٝ اٌشغُ ِنٓ أْ ِنٕٙظ ّٔنٛ ٠غنّؼ ثنأْ رىنٛ

ٟ ِغز٠ٛبرٙب  ً ئٌٝ اٌغىْٛ I(0)اٌّزغ١شاد ئِب عبوٕخ ف ، أٚ أْ رظ

، ئلا أٔننٗ ِنٓ اٌّٙننُ اٌزأونذ ِننٓ أْ  I(1)ثؼنذ أخنز فشٚلٙننب الاٌٚنٝ 

ٓ اٌذسعخ الأٌٚٝ، ٚأْ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ  ِ ً اٌّزغ١ش اٌزبثغ ِزىبِ

 .I(2)رظً اٌٝ الاعزمشاس دْٚ أخز اٌفشٚق اٌضب١ٔخ 
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٘رس الاّحذاس ىيفض٘اث اىَ٘صػت اىَخببطئت غٞش )ة( حقذٝش َّ

 : NARDLاىخطٜ 

ثؼذ صجٛد ػذَ ٚعٛد ِزغ١شاد ِٓ اٌذسعخ اٌضب١ٔخ وأؽذ ششٚؽ   

، ٠ّىٓ رطج١ك إٌّٛرط ِٓ خلاي NARDLاعزخذاَ ّٔٛرط 

 اٌخطٛاد اٌزب١ٌخ:

ً ٍْٖش اىحذٗد 1)  Bounds( اخخببس اىخنبٍو اىَشخشك ببسخخذا

Test: اٌّشزشن ٚفك ِٕٙظ اٌؾذٚد ٠ٙذف اخزجبس اٌزىب ًِ

bounds Test  ٜاٌىشف ػٓ ِذٜ ٚعٛد ػلالخ رٛاص١ٔخ فٝ اٌّذ

اٌط٠ًٛ )اٌزىبًِ اٌّشزشن( ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ عؼش اٌٍؾَٛ 

اٌؾّشاء، عؼش الاػلاف اٌّغزٛسدح، عؼش اٌظشف، ٚث١ٓ اٌّزغ١ش 

-Fاٌزبثغ و١ّخ ئٔزبط اٌٍؾَٛ اٌؾّشاء، ٚرٌه ِٓ خلاي ِمبسٔخ ل١ّخ

Statistic   خ اٌّؾغٛثخ ٌّؼبِلاد اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ اٌّجطبء ثم١ّ

F  ٚرٌه ٚفك اٌؾذٚد اٌزٝ ٚػؼٙب 2. -%22..اٌؾشعخ ػٕذ %

pesaran and al.,.  

 F-Statistic( ئٌٝ أْ اٌم١ّخ الاؽظبئ١خ .٠ٚش١ش عذٚي سلُ )

( أوجش ِٓ اٌم١ّخ اٌؾشعخ ٌٍؾذ الادٔٝ ػٕذ ِؼظُ ..0.52)

خ )اٌم١ّخ اٌغذ١ٌٚخ(، ٚ٘زا ٠ؼٕٟ ئِىب١ٔخ ٚعٛد ِغز٠ٛبد اٌّؼ٠ٕٛ

ػلالخ رٛاص١ٔخ فٝ الاعً اٌط٠ًٛ ٌٍظذِبد اٌّٛعجخ ٚاٌغبٌجخ ث١ٓ 

 اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ٚاٌّزغ١ش اٌزبثغ. 

( ٌ ً طشٝقت دٝنٚ اخخببس(: ّخبئش 2صذٗه سق ٚ ببسخخذا ٙ ٗىيفشق الأٗى  ADF٘سغ ف٘ىيش اىَ -صزس اى٘حذة ىيَسخ٘

 اىَخغٞشاث 
 اىفشق الأٗه اىَسخ٘ٙ

 رببج ٗاحضبٓ رببج رببج ٗاحضبٓ رببج

مَٞت إّخبس اىيحً٘ اىحَشاء         -..59 (2)  -..00 (2)  -..90(2)
**  

-..02 (2)
**  

(.) 00..- (2) 2.29-          ٍخ٘سظ أسؼبس اىيحً٘ اىحَشاء
 *

 -2.99 (.)
**  

-2.00 (.)
**  

(.) ...2-        اىؼيف اىَسخ٘سد سؼبسٍخ٘سظ أ   -..92 (0)
 *

 -5.22 (0)
**

 -2.00 (0)
**

 

سؼش صشف اىضْٞٔ ٍقببو اىذٗلاس        2.00 (0)  -..90 (.)
 

-0..0 (2)
 

-..02 (2)
*  

 اىقٌٞ اىحشصت
1%  -3.832 -4.498 -3.808 -4.668 

5%  -3.029 -3.658 -3.021 -3.733 
 % . ٞ% ، ** ِؼٕٛٞ ػٕذ ِغز5ٛ ِٞؼٕٛٞ ػٕذ ِغزٛ اىَؼْ٘ٝت :ٍسخ٘ٛ *               

ّٕبعجخ ٚفك ِؼ١بس  م١ّخ ث١ٓ لٛع١ٓ رؼٕٝ ؽٛي فزشح الإثطبء اٌ   . Akaike Info Criterion (AIC)* اٌ

جؾش (1ؾ١ًٍ عذٚي سلُ )رٔزبئظ  اىَصذس:  .ثبٌ
  

( ٌ  Bounds Test(: إخخببس 3صذٗه سق

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 

Test Statistic Value Sign.F I (0) I (1) 

F-statistic 8.501343 %10.0 1.76 2.77 

k 10 %5.0 1.98 3.04 

  %2.5 2.18 3.28 

  %1.0 2.41 3.61 

 Eviews10ِخشعبد ثشٔبِظ  اىَصذس:        
 

 

صو اىط٘ٝو ىَْ٘رس ٗالاصو اىقصٞش حقذٝش الأرش فٚ الأ( 2)

NARDL: 

رأص١ش ( ٠2ٛػؼ عذٚي سلُ ) حقذٝش الأرش فٜ الاصو اىقصٞش:)أ( 

ٝ الاعً اٌط٠ًٛ ٌٍّزغ١شاد اٌّغزمٍخ  اٌظذِبد اٌّٛعجخ ٚاٌغبٌجخ ف

(، PD) (، عؼش الاػلاف اٌّغزٛسدحPMعؼش اٌٍؾَٛ اٌؾّشاء )

ػٍٝ اٌّزغ١ش اٌزبثغ و١ّخ  (Eٚعؼش طشف اٌغ١ٕٗ ِمبثً اٌذٚلاس )

 -992.فٝ ِظش خلاي اٌفزشح ) (QMئٔزبط اٌٍؾَٛ اٌؾّشاء )

0200) ٓ ً . ؽ١ش رج١ ٟ الاع ْ رأص١ش اٌظذِبد اٌّٛعجخ ٚاٌغبٌجخ ف أ

اٌمظ١ش ٌٍّزغ١شاد اٌّغزمٍخ غ١ش ِؼٕٛٞ ئؽظبئ١ب فٟ الاعبط، 

ٌٚىٓ أطجؼ وً ِٓ عؼش الاػلاف اٌّغزٛسدح ٚعؼش اٌظشف 

ٞ ئؽظبئ١ب  فزشح ئثطبء ٚاؽذح ػٕذ ٚعٛد فزشاد ئثطبء، ٚػٕذ ِؼٕٛ

ٚرش١ش ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ  ٚوزٌه ػٕذ أخز اٌفشق الأٚي فٟ ثؼؼُٙ.

اٌم١بعٟ اٌّٛػؾخ فٟ اٌغذٚي ئٌٝ أْ اٌظذِبد اٌغبٌجخ ٌىً ِٓ 

عؼش الاػلاف اٌّغزٛسدح، ٚعؼش اٌظشف، راد ػلالخ عٍج١خ 

ِٚؼ٠ٕٛخ ئؽظبئ١ب ِغ اٌى١ّخ إٌّزغخ ِٓ اٌٍؾَٛ اٌؾّشاء، ٚرٌه 

ػٕذ ٚعٛد فزشح ئثطبء ٚاؽذح، ؽ١ش ٠إدٜ ص٠بدح رأص١ش رٍه 

اٌّزغ١شاد ثٛؽذح ٚاؽذح اٌٝ أخفبع و١ّخ ئٔزبط اٌٍؾَٛ اٌؾّشاء 

% ػٍٝ 5%، .٠ٛخ ٚؽذح ػٕذ ِغزٜٛ ِؼٕ 2.20، 2.45ثّمذاس 

 اٌزشر١ت خلاي فزشح اٌذساعخ.

رأص١ش ( ٠5ٛػؼ عذٚي سلُ ) )ة( حقذٝش الأرش فٜ الأصو اىط٘ٝو:

ٝ الاعً اٌط٠ًٛ ٌٍّزغ١شاد اٌّغزمٍخ  اٌظذِبد اٌّٛعجخ ٚاٌغبٌجخ ف

(، PD) (، عؼش الاػلاف اٌّغزٛسدحPMعؼش اٌٍؾَٛ اٌؾّشاء )

اٌّزغ١ش اٌزبثغ و١ّخ ػٍٝ  (Eٚعؼش طشف اٌغ١ٕٗ ِمبثً اٌذٚلاس )

 -992.فٝ ِظش خلاي اٌفزشح ) (QMئٔزبط اٌٍؾَٛ اٌؾّشاء )

. ٚرش١ش ٔزبئظ رؾ١ًٍ اٌغذٚي اٌّزوٛس ئٌٝ أٔٗ ٠ٛعذ رأص١ش (0200

% ٌٍظذِبد 5ئ٠غبثٟ ِؼٕٛٞ ئؽظبئ١ب ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 
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ػٍٝ و١ّخ ئٔزبط اٌٍؾَٛ اٌّٛعجخ ٌّزغ١ش عؼش اٌٍؾَٛ اٌؾّشاء، 

٠بدح رأص١ش عؼش اٌٍؾَٛ اٌؾّشاء ثٛؽذح ؽ١ش ٠إدٜ ص اٌؾّشاء،

 2.20ثّمذاس ٚاؽذح اٌٝ ص٠بدح اٌى١ّخ إٌّزغخ ِٓ اٌٍؾَٛ اٌؾّشاء 

ٚؽذح. وّب رج١ٓ ٚعٛد رأص١ش عٍجٝ ٌىً ِٓ عؼش الاػلاف 

اٌّغزٛسدح، ٚعؼش اٌظشف ٌٍظذِخ اٌغبٌجخ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 

ؽ١ش % ػٍٝ و١ّخ ئٔزبط اٌٍؾَٛ اٌؾّشاء ػٍٝ اٌزشر١ت، %5، .

ٜ ئٔخفبع رأص١ش عؼش اٌٍؾَٛ اٌؾّشاء، ٚعؼش اٌظشف ثٛؽذح ٠ إد

ثّمذاس ٚاؽذح ئٌٝ ص٠بدح اٌى١ّخ إٌّزغخ ِٓ اٌٍؾَٛ اٌؾّشاء 

 .ٚؽذح خلاي فزشح اٌذساعخ 4..2،  54...2

ٌ )ص ٜ الأصو اىقصٞشحقذٝش أرش اىصذٍبث اىَ٘صبت ٗاىسبىبت (: ّخبئش 4ذٗه سق   ف

Conditional Error Correction Regression 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 3.084511 0.804144 3.835768 0.0010 

QM(-1)* -0.475001 0.133772 -3.550824 0.0020 

PM_POS(-1) 0.220580 0.167706 1.315273 0.2033 

PM_NEG 1.109185 2.136962 0.519048 0.6094 

PD_POS(-1) 0.034089 0.101793 0.334886 0.7412 

PD_NEG(-1) -0.746572 0.249996 2.986333 0.0073 

E_POS 0.053176 0.072006 -0.738497 0.4688 

E_NEG(-1) -0.079182 0.944233 -0.083858 0.0340 

D(PM_POS) 0.062325 0.169283 -0.368172 0.7166 

D(PD_POS) 0.194523 0.116949 1.663309 0.5128 

D(PD_NEG) -0.112759 0.304797 0.369948 0.2153 

D(E_NEG) -4.981880 1.195661 4.166632 0.0005 

 Eviews10ِخشعبد ثشٔبِظ  اىَصذس:

( ٌ ٜ الأصو اى5صذٗه سق  ط٘ٝو(: ّخبئش حقذٝش أرش اىصذٍبث اىَ٘صبت ٗاىسبىبت ف

Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

PM_POS 0.464378 0.315667 1.471102 0.0264 

PM_NEG 2.335124 4.911195 0.475470 0.6396 

PD_POS 0.071766 0.212111 0.338343 0.7386 

PD_NEG -1.571729 0.446431 3.520652 0.0021 

E_POS 0.111949 0.144032 -0.777254 0.4461 

E_NEG -0.166699 2.029027 -0.082157 0.0253 

C 6.493700 0.169897 38.22146 0.0000 

EC = QM - (0.4644*PM_POS + 2.3351*PM_NEG + 0.0718*PD_POS - 

1.5717*PD_NEG  +0.1119*E_POS  -0.1667*E_NEG + 6.4937 ) 

 Eviews10ِخشعبد ثشٔبِظ  اىَصذس:            
                               

٠مظذ ثّؼبًِ رظؾ١ؼ  حقذٝش ٍؼبٍو حصحٞح اىخطأ ىيَْ٘رس:( 3)

عشػخ ػٛدح اٌّزغ١شاد ئٌٝ ؽبٌخ اٌزٛاصْ،  ContEq (1-اٌخطأ )

٠ٚغت أْ ٠ىْٛ ل١ّخ ٘زا اٌّؼبًِ عبٌجخ ِٚؼ٠ٕٛخ ئؽظبئ١ب، ثّب 

 ٠إوذ ٚعٛد رىبًِ ِشزشن ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌذاخٍخ فٝ إٌّٛرط. 

( ئٌٝ ٚعٛد ػلالخ د٠ٕب١ِى١خ لظ١شح 0ٚرش١ش ٔزبئظ عذٚي سلُ )

َ اٌؾّشاء ) ٓ اٌٍؾٛ ٓ اٌى١ّخ إٌّزغخ ِ ً ث١ ً ِٓ  (QMالاع ٓ و ٚث١

(، PD(، ٚعؼش الاػلاف اٌّغزٛسدح )PMعؼش اٌٍؾَٛ اٌؾّشاء )

ً رظؾ١ؼ اٌخطأ )Eٚعؼش اٌظشف ) ْ ِؼبِ ( ECt-1(، ٚٔظشاً لأ

عبٌت الاشبسح اٌغجش٠خ ِٚؼٕٛٞ ئؽظبئ١بً، فّٓ اٌّّىٓ رفغ١شٖ 

ٗ ٠م١ظ ٔغجخ ئخزلاي اٌزٛاصْ فٟ اٌى١ّخ إٌّزغخ ِٓ اٌٍؾَٛ  ٝ أٔ ػٍ

فزشح ص١ِٕخ أخشٜ. ٚرش١ش ل١ّخ ِؼبًِ  اٌزٟ ٠ّىٓ رظؾ١ؾٙب ِٓ

( ئٌٝ أٔٗ ػٕذِب رٕؾشف اٌى١ّخ إٌّزغخ 2.245-رظؾ١ؼ اٌخطأ )

( ػٓ t-1)  ِٓ اٌٍؾَٛ اٌؾّشاء خلاي اٌّذٜ اٌمظ١ش فٟ اٌفزشح

ل١ّزٙب اٌزٛاص١ٔخ فٟ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ، فأٗ ٠زُ رظؾ١ؼ ِب ٠ؼبدي 

ٟ اٌفزشح )24.5 ٓ ٘زا الأؾشاف أٚ الاخزلاي ف ِ %tِٚ ،) ٔبؽ١خ ٓ

أخشٜ فاْ ٔغجخ اٌزظؾ١ؼ ٘زٖ رؼىظ عشػخ رؼذ٠ً ػب١ٌخ ٔؾٛ 

ْ اٌى١ّخ إٌّزغخ ِٓ اٌٍؾَٛ اٌؾّشاء رغزغشق ِب  ٝ أ اٌزٛاصْ، ثّؼٕ

( ثبرغبٖ ل١ّزٙب اٌزٛاص١ٔخ ثؼذ 2.245÷ .عٕٛاد ) .-٠0مشة ِٓ 

 ّٕٛرط( ٔز١غخ ٌٍزغ١ش فٟ ِؾذدارٗ.أصش أٞ طذِخ فٟ إٌظبَ )اٌ

Rذ٠ذ ل١ّخ ِؼبًِ اٌزؾٚرش١ش 
2 

اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ عؼش  أْئٌٝ 
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(، ٚعؼش PD) (، عؼش الاػلاف اٌّغزٛسدحPMاٌٍؾَٛ اٌؾّشاء )

ٓ اٌزغ١ش فٝ و١ّخ ئٔزبط اٌٍؾَٛ 02.0رفغش ٔؾٛ  (Eاٌظشف ) ِ %

( P- valueخلاي فزشح اٌذساعخ، وّب رش١ش ل١ّخ )( QM)اٌؾّشاء 

ً ؽ١ش أٔٙب ألً ِٓ  ئٌٝ أْ ث١ّٕب ، 2.25إٌّٛرط ِمجٛي ئؽظبئ١ب

ئٌٝ عٛدح إٌّٛرط اٌّمذس  Durbin-Watsonرش١ش ل١ّخ ِؼبًِ 

 ٚلجٌٛٗ ِٓ إٌبؽ١خ اٌم١بع١خ.

ٌ )ص  حقذٝش َّ٘رس حصحٞح اىخطأّخبئش (: 6ذٗه سق

ECM Regression 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(PM_POS) 0.062325 0.088975 -0.700480 0.0497 

D(PD_POS) 0.194523 0.069412 2.802445 0.5390 

D(PD_NEG) 0.112759 0.180413 0.625005 0.0110 

D(E_NEG) 4.981880 0.616776 8.077294 0.0000 

CointEq (-1)** -0.475001 0.046434 -10.22965 0.0000 

R-squared 0.842012 Mean dependent var. 0.026250 

Adjusted R-squared 0.818607 S.D. dependent var. 0.124350 

S.E. of regression 0.052961 Akaike info criterion 2.895921 

Sum squared resid 0.075731 Schwarz criterion 2.666900 

Log likelihood 51.33473 Hannan-Quinn criter. 2.820007 

Durbin-Watson stat 2.103394   
   Eviews10ثشٔبِظ  ِخشعبد اىَصذس:          

 
 

 ٠Waldؾذد ئخزجبس  :Wald Testإخخببس حَبرو اىَؼيَبث ( 4)

Test  ِب ئرا وبٔذ اٌّؼٍّبد راد اٌزأص١ش الا٠غبثٟ ِغب٠ٚخ

ٌٍّؼٍّبد راد اٌزأص١ش اٌغٍجٝ أَ لا، ثّب ٠ؾذد شىً اٌؼلالخ ث١ٓ 

 َ ٜ خط١خ، أ ً أ ٓ ؽ١ش اٌزّبص اٌّزغ١شاد اٌزفغ١ش٠خ ٚاٌّزغ١ش اٌزبثغ ِ

ٚرش١ش  (.2022فبسٗق ٗأدٌٕ، ػذَ اٌزّبصً أٜ غ١ش خط١خ )

ٚاٌزٞ ٠ج١ٓ  Wald Testزجبس ( ئٌٝ ٔزبئظ اخ4ث١بٔبد عذٚي سلُ )

 .2.2ِؼ٠ٕٛخ ػٕذ ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ  Prob.= 0.0004أْ ل١ّخ 

ٓ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ عؼش اٌٍؾَٛ اٌؾّشاء،  ْ اٌؼلالخ ث١ ٝ أ ثّب ٠ؼٕ

ٚعؼش الاػلاف اٌّغزٛسدح، ٚعؼش اٌظشف، ٚاٌّزغ١ش اٌزبثغ و١ّخ 

ئٔزبط اٌٍؾَٛ اٌؾّشاء ػلالخ غ١ش خط١خ، أٜ سفغ اٌفشع 

، ٚلجٛي اٌفشع C (1) = C (6)اٌزٞ ٠ٕض ػٍٝ أْ اٌؼذِٟ 

 اٌجذ٠ً.

( ٌ  Wald Test حَبرو اىَؼيَبث إخخببس ّخبئش(: 7صذٗه سق

Test Statistic Value df Prob. 

t-statistic 4.238493 20 0.0004 

F-statistic 17.96482 (1. 20) 0.0004 

Chi-square 17.96482 1 0.0000 

Null Hypothesis: C (1) = C (6) 

Null Hypothesis Summary: 

Normalized Restriction (= 0) Value Std. Err. 

C (1) – C (6) 0.685433 0.161716 

Restrictions are linear in coefficients. 
 Eviews10ثشٔبِظ  ِخشعبد اىَصذس:        

 

رّضً  :NARDLحقذٝش اىَضبػفبث اىذْٝبٍٞنٞت ىَْ٘رس ( 5)

و١ّخ ئٔزبط اٌٍؾَٛ اٌؾّشاء اٌّؼبػفبد اٌذ٠ٕب١ِى١خ ِمذاس اٌزغ١ش 

(QM ،) ٔز١غخ ؽذٚس اٌظذِبد اٌّٛعجخ ٚاٌغبٌجخ ٌٍّزغ١شاد

(، PD) (، عؼش الاػلاف اٌّغزٛسدحPMعؼش اٌٍؾَٛ اٌؾّشاء )

(، ئٌٝ .(، )0)(، .َ )بسلأ الأشىبي ش١ش ر(. Eٚٚعؼش اٌظشف )

ٚعٛد اخزلافبد فٝ اٌّؼبػفبد اٌذ٠ٕب١ِى١خ ثبٌض٠بدح ٚإٌمظبْ 

ٌّمذاس اٌزغ١ش اٌؾبدس فٝ اٌّزغ١ش اٌزبثغ ٔز١غخ ؽذٚس اٌظذِبد 

 ٌٍّزغ١ش اٌّغزمً ثٛؽذح ٚاؽذح خلاي اٌفزشح اٌض١ِٕخ.

ٌٍزأوذ ِٓ  :NARDLإخخببس الاسخقشاسٝت اىٖٞنيٞت ىَْ٘رس ( 6)

٠غشٜ  NARDLثّؼبِلاد ّٔٛرط  ػذَ ٚعٛد رغ١شاد ١٘ى١ٍخ

ئخزجبساد اٌّغّٛع اٌزشاوّٟ ٌٍجٛالٟ فٝ الاعً اٌمظ١ش ٚالاعً 

، أٚ CUSUMاٌط٠ًٛ، ّٚ٘ب اخزجبس اٌّغّٛع اٌزشاوّٟ ٌٍجٛالٟ 

 CUSUM ofاخزجبس اٌّغّٛع اٌزشاوّٟ ٌّشثؼبد اٌجٛالٟ 

Squares  ،(.0202)ئِزضبي ٚػفشاء 

اسد ثبٌشىً سلُ ( ئٌٝ أْ اٌّغّٛع 2) ٠ٚش١ش اٌشعُ اٌج١بٟٔ اٌٛ

٠مغ داخً اٌؾذٚد اٌؾشعخ ػٕذ  CUSUMاٌزشاوّٟ ٌٍجٛالٟ 
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% ثّب ٠ش١ش ئٌٝ ٚعٛد اعزمشاس ١٘ىٍٟ 5ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ 

 ٌٍّؼبِلاد اٌّمذسح ٌٍّٕٛرط.

اسد ثبٌشىً سلُ ) ( ئٌٝ أْ اٌّغّٛع 5وّب ٠ش١ش اٌشعُ اٌج١بٟٔ اٌٛ

٠مغ داخً  CUSUM of Squaresاٌزشاوّٟ ٌّشثؼبد اٌجٛالٟ 

% ثّب ٠ش١ش ئٌٝ ٚعٛد 5اٌؾذٚد اٌؾشعخ ػٕذ ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ 

اعزمشاس ١٘ىٍٟ ٌّؼبِلاد إٌّٛرط، ؽ١ش أْ خؾ اٌزمذ٠ش ٠مغ ث١ٓ 

 ؽذٜ اٌضمخ.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

أرش اىصذٍبث اىَ٘صبت ٗاىسبىبت ىسؼش  (:1شنو سقٌ )

اىيحً٘ اىحَشاء ػيٚ مَٞت إّخبس اىيحً٘ اىحَشاء فٚ 

 ٍصش

أرش اىصذٍبث اىَ٘صبت (: 2شنو سقٌ )

ٗاىسبىبت ىسؼش الاػلاف اىَسخ٘سدة ػيٚ 

 مَٞت إّخبس اىيحً٘ اىحَشاء فٚ ٍصش
 

أرش اىصذٍبث اىَ٘صبت (: 3شنو سقٌ )

 ٗاىسبىبت ىسؼش صشف اىضْٞٔ ػيٚ مَٞت

 إّخبس اىيحً٘ اىحَشاء فٚ ٍصش
 

 Eviews10ٍخشصبث بشّبٍش  اىَصذس:

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

ٌ ص٘دة اىَْ٘رس 6) ٠ٙذف رم١١ُ عٛدح إٌّٛرط : NARDL( حقٞٞ

ئٌٝ اٌزأوذ ِٓ ػذَ ٚعٛد ِشبوً اٌم١بط ٚرٌه ِٓ خلاي ئعشاء 

ٝ اخزجبس اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ  ثؼغ الاخزجبساد اٌزشخظ١خ اٌّزّضٍخ ف

، اخزجبس ػذَ الاسرجبؽ Normality testٌلاخطبء اٌؼشٛائ١خ 

 CUSUM(: ّخبئش اخخببس اىَضَ٘ع اىخشامَٜ ىيب٘اقٜ 4شنو سقٌ )

 CUSUM of Squares(: ّخبئش اخخببس اىَضَ٘ع اىخشامَٜ ىَشبؼبث اىب٘اقٜ 5شنو سقٌ )
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ٓ الاخطبء  ٟ ث١ ٓ Autocorrelationاٌزار ، اخزجبس ػذَ صجبد اٌزجب٠

Homoscedasticityٌٍّزغ١شاد.   ، ٚاخزجبس خطأ اٌزٛط١ف

( ئٌٝ ػذَ ِؼ٠ٕٛخ اٌم١ّخ الاؽظبئ١خ 0رش١ش ث١بٔبد عذٚي سلُ )

ٓ ) LM testلاخزجبس  ِ ً أوجش  P- value ،)(F)ؽ١ش رجٍغ ل١ّخ و

% ثّب ٠ذي ػٍٝ ػذَ ٚعٛد اسرجبؽ رارٟ فٝ عٍغٍخ اٌجٛالٟ 5ِٓ 

ٓ اٌّزغ١ َ ِؼ٠ٕٛخ ل١ّخ اخزجبس ث١  Normality testشاد، وزٌه ػذ

ٗ أوجش ِٓ  ْ ل١ّز % ثّب ٠ذي ػٍٝ أْ عٍغٍخ اٌجٛالٟ رزجغ 5ؽ١ش أ

َ ِؼ٠ٕٛخ ل١ّخ اخزجبس  ٓ ػذ  – Breuschاٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ، وّب رج١

Pagan –Godfrey  ِٓ ثّب ٠ذي ػٍٝ أْ 5لاْ ل١ّزٗ أوجش %

َ اخزلا ٓ ِشىٍخ ػذ ِ ٝ ٟ إٌّٛرط لا رؼبٔ َ ثٛال ف اٌزجب٠ٓ، وزٌه ػذ

لأْ ل١ّزٗ أوجش ِٓ  Ramsey RESETِؼ٠ٕٛخ ل١ّخ الاخزجبس 

% ثّب ٠ضجذ أْ إٌّٛرط لا ٠ؼبٔٝ ِٓ ِشىٍخ خطأ رٛط١ف 5

رٛط  ْ ٔزبئظ الاخزجبساد اٌزشخظ١خ ٌّٕ ٓ أ اٌّزغ١شاد. ِّب عجك ٠زج١

NARDL .رش١ش ئٌٝ عٛدح إٌّٛرط ِٓ إٌبؽ١خ اٌم١بع١خ 
   

 ٌ ٌ ص٘دة الاخخببساث اىخشخصٞت ّخبئش (: 8)صذٗه سق  NARDLَّ٘رس ىخقٞٞ

Prob. F Test 

0.125334 0.125334 LM 

0.846432 0.333450 Normality Test 

0.7152 0.343326 Breusch - Pagan -Godfrey 

0.1139 2.745687 Ramsey RESET 

 Eviews10ِخشعبد ثشٔبِظ  اىَصذس:
 

 اىخ٘صٞبث:

ٚ ببىخبىٚ:  ٔ ٝ٘ص ٚ ض٘ء ّخبئش اىبحذ فئّ  ف

ػشٚسح ئرجبع اٌذٌٚخ ع١بعخ ٔمذ٠خ رؾذ ِٓ رمٍجبد عؼش ( .)

اٌظشف ٌٍؾذ ِٓ رأص١شٖ اٌغٍجٟ ػٍٝ و١ّخ ئٔزبط اٌٍؾَٛ اٌؾّشاء 

أخفبع % ئٌٝ 2.ؽ١ش ٠إدٜ ص٠بدح رأص١ش عؼش اٌظشف ثٕؾٛ 

% فٝ الأعً 4..%، 2.0و١ّخ ئٔزبط اٌٍؾَٛ اٌؾّشاء ثٕؾٛ 

 -992.اٌمظ١ش، ٚالاعً اٌط٠ًٛ ػٍٝ اٌزشر١ت خلاي اٌفزشح )

0200.) 

ع١ب رذ٠ٚش اٌّخٍفبد اٌضساػ١خ 0) ( اٌؼًّ ػٍٝ رط٠ٛش رىٌٕٛٛ

لاعزخذاِٙب وأػلاف ؽ١ٛا١ٔخ ٌخفغ عؼش الاػلاف اٌّغزٛسد 

% 2.ف اٌّغزٛسدح ثٕؾٛ ؽ١ش ٠إدٜ أخفبع رأص١ش عؼش الاػلا

% فٝ 5.4.%، 4.5ئٌٝ ص٠بدح و١ّخ ئٔزبط اٌٍؾَٛ اٌؾّشاء ثٕؾٛ 

الأعً اٌمظ١ش، ٚالاعً اٌط٠ًٛ ػٍٝ اٌزشر١ت خلاي اٌفزشح 

(.992- 0200.) 

( ػشٚسح رطج١ك اٌذٌٚخ ٔظبَ ٘ٛاِش اٌشثؼ ٌٍؾٍمبد اٌزغ٠ٛم١خ .)

غ١ٓ ٌٍؾَٛ اٌؾّشاء ٌٍؾذ ِٓ الاسرفبػبد اٌىج١شح فٝ الاعؼبس ٚرؾ

% 0..42ٔظ١ت اٌفشد ِٓ اٌٍؾَٛ اٌؾّشاء اٌزٞ أٔخفغ ثٕؾٛ 

 (.0200-0220خلاي اٌفزشح )

( ص٠بدح ٔظبَ اٌؾٛافض الأزبع١خ ٌض٠بدح ؽغُ الاعزضّبساد 2)

اٌضساػ١خ اٌّٛعٗ ٌٍضشٚح اٌؾ١ٛا١ٔخ، ٌزؾغ١ٓ ٔغجخ الاوزفبء اٌزارٟ 

 0220% ػبَ 05.50ِٓ اٌٍؾَٛ اٌؾّشاء اٌزٝ أخفؼذ ِٓ ٔؾٛ 

 .0200% ػبَ 0..0ٔؾٛ ئٌٝ 

 اىَشاصغ:

 أٗلاً: اىَشاصغ اىؼشبٞت:

اٌغٙبص اٌّشوضٞ ٌٍزؼجئخ اٌؼبِخ ٚالاؽظبء، ٔششاد اؽظبئ١بد 

الأزبط اٌغّىٟ، أعؼبس اٌّغزٍٙه، اٌّإششاد 

 الالزظبد٠خ أػذاد ِخزٍفخ.

 غ١ش إٌمذ٠خ اٌظذِبد (، أصش0202) ؽغٕٝ، اٌغ١ذ ِظطفٝ

 ثبعزخذاَ ِظش فٟ اٌزؼخُ ِؼذي ػٍٝ اٌّزّبصٍخ

(، 02.0 -.90.) خلاي اٌفزشح NARDLِٕٙغ١خ 

َ الاعىٕذس٠خ عبِؼخ ِغٍخ اٌزغبسح،  و١ٍخ الاداس٠خ، ٌٍؼٍٛ

 (.0(، ػذد )54ِغٍذ )

( ُ ٟ ِؾّذ، ػجذ اٌٍط١ف، ػفشاء ٘بش (، 0202أؽّذ، ئِزضبي ١ِشغٕ

 ARDLّٚٔٛرط  NARDLِمبسٔخ ث١ٓ ّٔٛرط 

١خ ثبٌزطج١ك ػٍٝ اٌؼٛاًِ اٌّإصشح ػٍٝ دساعخ ل١بع

 -992.ِؼذي إٌّٛ الالزظبدٞ اٌغٛدأٟ ٌٍّذح )

َ ٚٔشش الاثؾبس، اٌّغٍذ 0202 (، اٌّغٍخ اٌؼشث١خ ٌٍؼٍٛ

 (، عجزّجش..(، اٌؼذد )0)

اٌغضاس، فبسٚق فزؾٝ اٌغ١ذ، اٌجشِبٜٚ، أدُ٘ ِؾّذ اٌغ١ذ 

(، آصش اٌظذِبد غ١ش اٌّزّبصٍخ ٌغؼش اٌظشف 0200)

"  NARDLذي اٌزؼخُ ثبعزخذاَ ّٔٛرط ػٍٝ ِؼ

ٞ"، ِغٍخ و١ٍخ  دساعخ رطج١م١خ ػٍٝ الالزظبد اٌّظش

َ اٌغ١بع١خ، اٌّغٍذ ) (، 0(، اٌؼذد ).0الالزظبد ٚاٌؼٍٛ

 .0200ئثش٠ً 

ٚصاسح اٌضساػخ ٚاعزظلاػ الاساػٟ، لطبع اٌشئْٛ الالزظبد٠خ، 

 ٔششح ا١ٌّضاْ اٌغزائٟ، أػذاد ِخزٍفخ.

 ربّٞبً: اىَشاصغ الإّضيٞضٝت:

Durbin, J. and Watson. G.S. (1951), Testing for 

Serial Correlation in Least Squares 

Regression ll. Biometrical, 38 (1/2) p. 

159- 177. 
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